SUPLEMENTO AL PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO
ARROW CAPITAL CORP.
REGISTRO: SMV No.11-2016 de 13 de enero de 2016
MONTO DE LA EMISION: USS500,000,000.00
DARA LA COLOCACION DE LOS BONOS DE LA SERIE K DENTRO DEL PROGRAMA

ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS

ARROW CAPITAL CORE. es una sociedad andnima debidamente orgunizada y existente de conformidad con las leyes de la Repdbiica de Ponama,
medinnte Escritura Publica Nimero 16,989 de 20 de Septiembre de 2012, en lo Notaria Pablica Primera def Circvito Notarial de Ponama e inscrita
desde el 24 de Septiembre de 2012 o la Ficha 781448, Docurnento 2250655 de lo Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de fa
Repdblica de Panamd, domiciliada en Avenide Aquiline de la Guerdio y Calle 50, Edificis GRUPO TOVA.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie K:

SERIE SERIE “K” del Programa Rotative de Bonoes Corporativos
Garantizados del Emisor
MONTO Diez millones de délares (U5%10,000,000.68), moneda de curso

legal de los Estados Unidos de América

TASA DE INTERES

Los Bonos de la Serie K conllevan una Tasa de Interés Fija de
5.375%

. BASE DEL CALCULOC

La base para el calculo de intereses serd en base a un afio de 360
dias, dividido en 12 meses de 30 dias cada mes (360/360).

PLAZO

Los Banos de la Serie K tendrdn un piazo de vencimiento de diez
(10} afios, es decir su fecha de vencimiento es 24 de enero de 2032

!

FECHA DF OFFRTA

20 de enero de 2022

FECHA DE EMJSION

24 de enero de 2022

FECHA DE VENCIMIENTO

24 de enero de 2032

USO DE LOS FONDOS

Mejaras y equipamiento de locales comerciales.

PERIODO Y FECHA BE
PAGO DE INTERESES

Los intereses de los Bonos de

las Serie ¥ serdn pagados

trimestraimente los dias 15 de los meses de febrero, mayo, agosto

y noviembre de cada afio y hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha

de Redencion anticipada (de haberla), lo que ocurra primero.

FORMAY FECHA DE
PAGD DE CAPITAL

tos Bonos de la Serie K seran pagades mediante un ballon payment

en la fecha de vencimiento de la oferta publica de los Bonoes de la

Serie K, es decir el 24 de enero de 2032




FECHA DE IMPRESION

6 de enero de 2022

REDENCIGN ANTICIPADA

Los Bonos de la Serie “K” no podrdn ser redimidos total o
parcialmente durante los tres {3} primeros afios contando a
partir de su Fecha de Emisidn.

A partir del afio tres (3} podran ser redimidos sin penalidad de forma
total {al 100% de su costo amortizado a la fecha de redencién). El
plazo para computar los afios en cuanto a la redencion anticipada se

refiere a la Fecha de Emision.

DESCRIPCION DE LA

E] Contrato Irrevocable de Fideicomiso Garantia, Administracion y
Aceptacion de Primera Hipoteca y Anticresis a favor de los
Tenedores Registrados de sus Bonos Corporativos de la Serie K. Este
instrumento tendra -también- como objetivo garantizar el repago
del capital invertido en dichos Bonos de la Serie K, asi como el pago
de los intereses sobre la inversidn de capital.

Fr especifico se debera:

1. Mantener una Cobertura de Flujos de la Serie A igual o mayor a
1:1. Se entenderd por Cobertura de Flujos la razon de ingresos
de los contratos de arrendamiento bruta anualizada a la suma
de los gastos de intereses mas la porcién corriente de la deuda
a largo plazo. Se entenderd igualmente que los gastos
administrativos, operativos . impuestos de propiedad son
asumidos en todo momento por tos arrendatarios.

2. El Emisor se obliga a que el valor de los Bienes Inmuebles,
determinado por un avaluador independiente aceptable al
Fiduciario, represente en tode momento al menos ciento treinta
y cinco por ciento (135%) del Saldo Insoluto a Capitai e intereses
de los Bonos de la Serie K emitidos y en circulacion.

GARANTIA
{ NOMBRE § DE LA
CALIFICADORA Y
CALIFICACION

OTORGADA ALA EMISION

MOODY'S LOCAL PA CALIFICADORA DE RIESGQ, 5.A.
Calificacion: BBB+

FIDUCIARIO

Global Financial Funds Corp. {en inglés} o Fondos Financieros

Globales, 5.A. {en espafiol)

FIDEICOMITENTE EMISOR

ARROW CAPITAL CORP.

FIDEICOMISARIOS

5on los Fideicomisarios o Beneficiarios las tenedores registrados de

los Bonos de la Serie K del Emisor

PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO

Las fincas dadas en garantia comprendidas en el Fidejcomiso
denominado GTIA-187-18. '




RESPALDO

Los Bonos de la Serie K emitidos por el Emisor estdn reéspatdadas por

el crédito general del Emisor.

CONBICION ESPECIAL

Los pagos trimestrales de intereses de fa Serie K tendran prelacion
sobre cualquier serie subordinada previamente emitida por el Emisor.

Fl pago de capital de los Bonos de la Serie K tendra prelacion sobre
cualquier serie subordinada previamente emitida por el Emisor.

CONDICIONES DE
REPORTE

Ef Emisor deberd proveer a los tenedores registrados de los Bonos
de la Serie K a través del FIDUCIARIO los siguientes reportes:

e (opia del reporte de atguileres a mas tardar 60 dias del
cierre semestral al 30 de junic y 31 de diciembre de cada
afio. ’

# Copia de los estados financieros auditados de Arrow Capital
Corp. a mas tardar 90 dias a partir de su cierre fiscal,

# (Copia de los estados financieros interinos de Arrow Capital
Corp. a mas tardar 60 dias de cada cierre trimestral,
incluyendo la Certificacion del Fiduciario con relacion al
valor de los activos gue conforman el Fideicomise de
Garantfa y otras cesiones establecidas. El Agente de Pago
confirmard el cumplimiento de la cobertura de garantia v la
Cobertura de Flujos.

Copia de aval(ios actuatizados de tas propiedades emitidos por una
compafia aceptable al Fiduciario con una periodicidad de tres (3)
afios contados a partir de la fecha del dltimo avallo realizado a

cada propiedad.

Bask DEL CALCULO

ta base para el cdlculo de intereses sera en base a un afio de 360
dias, dividido en 12 meses de 30 dias cada mes {360/360).

FACTORES DE RIESGO DE
| LOS BONOS DE LA SERIEK

(

1.1. Riesgo de Garantia: La Serie K de los Bonos del Emisor

estara constituida, principalmente; de bienes inmobiliarios,
y el producto de los Contratos de Arrendamiento de ciertos
inmuebles. En este orden de ideas, el valor de i3 garantia
puede verse afectado por las siguientes razones: {i} por
cambios en el valor comercial del bien hipotecado y sus
mejoras debido al riesgo de zonificacidn y/o cambios
adversos en el entorno econdmico gue incidan en la
demanda del mercado inmobiliario de Panama, v {ii} por el
incumplimiento por parte de los arrendatarios a los
contratos de arrendamiento sobre los Locales Comerciales
en lo gue concierne a su cuidado y mantenimiento.

1.2. Riesgo Legal: El Emisor no tiene injerencia ni control en
cuanto a que mediante una ley debidamente adoptada se
eliminen los beneficios fiscales que, a la fecha de emision,

v
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podran utilizar aquellos inversionistas de los Bonos de la
Serie K del Emisor.

1.3 Riesgo de Ausencia de Mercado: El mercado de valores de
Panama es un mercado iliguido. Por ende, si un inversionista

desea vender su propiedad en el mercado de valores, existe
una posibilidad que deba vender su Bono de la Serie K con

ENMISOR

descuento.

REGISTRO Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama, mediante Resolucion SMV No.11-2016 de 13 de enero de
2016.

LISTADO Boisa Latinoamericana de Valores {Latinex}

CUSTODIO Central Latinoamericana de Valores

ASESOR LEGAL DEL | INFANTE & PEREZ ALMILLANO, socia de contacto Nadiuska Lopez

EMISOR Morenc (nlopez@ipal.com.pa)

AUDITOR EXTERNG OCL | Alvarez & Carrasco-Kreston International, Lid,

ASESTRES FINANCIEROS Y
PUESTO DE BOLSA

Global Valores

ELRESTO DE LOS TERMINGOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
GARANTIZADOS DEL EMISOR, ARROW CAFPITAL CORP., SE MANTIENEN TAL Y COMO CONSTAN EN EL
PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO APROBADO POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MIERCADO DE

VALORES.

Firmado el dia 06 de'enem del afio 2022.

ARROW CAPITAL CORP.

u‘f - .
JoseTskenazi

Presidente

i presente documento ha sido preporado con el conocimiento gue su contenido serd puesto a

disposicion del piablico inversionista y del publico en general,




